NEWCOMER
Die Welt in
einem Produkt

Auf ein ,All-Country-Konzept” setzt
Michael Keppler mit seinem neuen
Keppler Global Value LBB-Invest Fund. Der
Wahl-New-Yorker Keppler ist vor al-
lem durch seine seit Jahren erfolgrei-
chen Emerging-Markets-Aktienfonds
bekannt. Der Manager kennt sich aber
auch auf anderen Gebieten exzellent
aus. So zihlt auch ein von ihm verwal-
teter weltweit anlegender Standard-
wertefonds zu den besten seiner Ver-
gleichsgruppe. Mit dem neuen, von
LBB-Invest aufgelegten Fonds kambi-
niert Keppler erstmals beides: Anlagen
sowehl in Schwellenidndern als auch
in Standardmarkten.

Kepplers Anlagestrategie zeichnet sich
durch eine strikte Value-Orientierung
aus. Der Manager sucht zunéchst aus
einem Universum von etwa 50 natio-
nalen Mirkien nach den 15 am giins-
tigsten bewerteten Landern. Die Ak-
tienmdrlde der etablierten Industrie-
staaten gewichtet er derzeit mit etwa
70 Prozent, auf die der Emerging Mar-
kets entfallen die restlichen 30 Pro-
zent. Insgesamt darf der Anteil der
Schwellenlénder 49 Prozent aber nicht
iiberschreiten.

Bei der Auswahl der Binzeltitel orien-
tiert sich Keppler an den jeweiligen
mafigebenden nationalen Benchmark-
Indizes (etwa dem Dax), Er strebt da-
bei grundsttzlich eine Branchen- und
Sektorneutralitdt innerhalb der einzel-
nen Indizes an, Allerdings gewichtet
er glinstig bewertete Aktien tiber,
wiahrend er gleichzeitig hther bewer-
tete Titel derselben Branchen unter-
gewichtet. ,Die Zeit ist reif fiir ein All-
Country-Konzept®, so Keppler. ,Unser
Ziel ist es, einen global anlegenden
Fonds mit duflerst breitem Anlage-
spektrum anzubieten und durch opti-
mal aufeinander abgestimmte Markt-
und Aktienauswahlverfahiren ein be-
sonders giinstiges Ertrags-Risiko-Profil
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